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한섬
턴어라운드 시작
[출처] 신한투자증권 박현진 애널리스트

내수 소비 심리 개선과 재고 비용 우려 해소에 따른 수익성 반등 전망

신한투자증권은 한섬에 대해 2023년부터 이어진 실적 부진을 끝내고 10개 분기 만에 본격적인 턴어라운드
국면에 진입했다고 분석했다. 박현진 신한투자증권 애널리스트는 경기 부양책과 자산 효과로 인해 내수 의

류 소비 심리가 살아나고 있으며, 다년차 재고 관련 비용 부담이 해소되면서 국내 이익률이 개선 추세로 전
환되었다고 평가했다. 특히 2025년 4분기 영업이익이 전년 대비 30% 증가한 272억 원을 기록하며 시장 기

대치를 21% 상회했고, '타임'과 '더캐시미어' 등 주력 브랜드의 견조한 성장과 고가 제품 중심의 객단가 상
승이 실적 회복을 견인하고 있다는 점을 긍정적으로 보아 투자의견을 매수로 상향하고 목표주가 25,000원

을 제시했다.

📌최근 발행한 증권사리포트 중 투자자에게 도움되는 리포트를 요약하여 제공합니다. 전체 내용은 증권
사 홈페이지(링크삽입)에서 확인해주세요.
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파크시스템스
올해도 최대 실적 경신 (NDR 후기)
[출처] 하나증권 김록호 애널리스트
글로벌 반도체 업체들의 Capex 증가에 따른 원자현미경 수요 확대 기대

하나증권은 파크시스템스에 대해 2025년 4분기 일회성 비용에도 불구하고 2026년 반도체 업계의 설비투자
(Capex) 확대 수혜를 직접적으로 입을 것이라고 분석했다. 김록호 하나증권 애널리스트는 TSMC의 CoWoS

증설과 인텔의 장비 발주 재개, 삼성전자의 테일러 공장 투자 등이 동사의 원자현미경(AFM) 채택 비중을 높
이는 강력한 동력이 될 것으로 전망했다. 2026년 매출액과 영업이익은 전년 대비 각각 21%, 36% 증가하며
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사상 최대 실적을 경신할 것으로 보이며, 독보적인 기술력을 바탕으로 글로벌 장비 업체들의 밸류에이션 상
향 흐름에 동승할 자격이 충분하다는 점을 근거로 투자의견 매수를 유지하고 목표주가를 315,000원으로 상

향 조정했다.



신세계
높아진 기대치 상회
[출처] IBK투자증권 남성현 애널리스트
백화점 명품 성장과 면세점 흑자 전환을 통한 2026년 이익 레벨업 전망

IBK투자증권은 신세계에 대해 2025년 4분기 영업이익이 컨센서스를 크게 상회하는 1,725억 원을 기록하며
높아진 시장의 기대를 충족시켰다고 평가했다. 남성현 IBK투자증권 애널리스트는 백화점 부문의 가파른 명

품 매출 신장과 면세점 부문의 수익성 위주 전략을 통한 흑자 전환이 실적 개선의 핵심 요인이었다고 분석
했다. 2026년에도 리뉴얼 오픈 효과와 인천공항 DF2 폐점에 따른 임차료 부담 완화, 자산가치 상승에 따른

집객력 강화를 바탕으로 외형과 이익의 동반 성장이 지속될 것으로 전망하며, 실적 추정치 상향을 반영하여
목표주가를 410,000원으로 상향하고 투자의견 매수를 유지했다.
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인텔리안테크
쌓아갈 신뢰
[출처] 신한투자증권 김아람 애널리스트
4분기 어닝 서프라이즈 달성과 2026년 우주 산업 모멘텀 기대

신한투자증권은 인텔리안테크에 대해 4분기 역대 최고 매출과 수익성을 기록하며 본격적인 턴어라운드 국
면에 진입했다고 분석했다. 김아람 신한투자증권 애널리스트는 4분기 영업이익이 컨센서스를 93% 상회하

는 어닝 서프라이즈를 기록했으며, LEO 제품의 수익화와 고마진 군용 안테나 매출 증가로 고정비 레버리지
가 발생했다고 평가했다. 또한 2026년은 원웹, Company A, AST 스페이스모바일 등 주요 고객사의 사업 확
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장 원년이 될 것이며, 스페이스X 상장 등 연중 풍부한 우주 업종 모멘텀을 고려해 투자의견 매수를 유지하
고 목표주가를 144,000원으로 상향했다.



미래에셋증권
4Q25 Re: xAI와 SpaceX 평가이익만 1조원 이상 예상
[출처] 하나증권 고연수 애널리스트
투자 자산 평가이익 확대에 따른 역대급 실적 달성 전망

하나증권은 미래에셋증권에 대해 xAI 및 SpaceX 관련 평가이익이 대거 반영되며 4분기 실적이 컨센서스를
48% 상회했다고 평가했다. 고연수 하나증권 애널리스트는 해외 부동산 손상차손에도 불구하고 투자 목적

자산에서의 이익이 이를 상쇄하며 연결 ROE 17.3%를 기록했다고 분석했다. 특히 향후 SpaceX 상장 시 추
가 평가이익 반영 가능성과 디지털 자산 시장 선점 효과가 기대됨에 따라 2026년 지배주주순이익 추정치를

상향 조정하고, 투자의견 매수 유지와 함께 목표주가를 65,000원으로 상향 제시했다.
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(십억원, %, 배, 원)
투자지표

2023
2024

2025F
2026F

순영업수익
1,887.4

2,834.4
3,910.2

5,330.4
영업이익

521.0
1,188.1

1,915.0
3,052.9

세전이익
374.2

1,224.5
2,090.6

3,005.9
지배손익익

322.4
921.6

1,579.8
2,323.7

PER
14.3

5.1
8.6

13.4
PBR

0.4
0.3

0.4
0.6

ROA
0.3

0.7
1.1

1.5
ROE

2.9
7.6

11.9
15.0



DPS
150

250
400

580
배당성향

28.2
15.1

17.1
16.4

배당수익률
2.0

3.1
1.7

1.1




